
State of Minnesota District Court
County of Hennepin 4th Judicial District

15A06939Prosecutor File No.
 Court File No.

State of Minnesota, COMPLAINT

Plaintiff, Summons

vs.

PAUL MICHAEL BARDINE    DOB: 08/08/1961

3275 CO RD 44
Minnetrista, MN 55364

Defendant.

The Complainant submits this complaint to the Court and states that there is probable cause to believe
Defendant committed the following offense(s):

COUNT I

Charge: Theft-By Swindle
Minnesota Statute: 609.52.2(a)(4), with reference to:  609.52.3(1)
Maximum Sentence: 20 YEARS AND/OR $100,000
Offense Level: Felony

Offense Date (on or about): 09/01/2013

Control #(ICR#): 15000471

Charge Description: That during the time period of September 1, 2013 through May 30, 2014, in Hennepin
County, Minnesota, PAUL MICHAEL BARDINE obtained property or services from Victim L.G. by
swindling her using artifice, trick, device or other means, and the property or services had a value in
excess of Thirty-Five Thousand Dollars ($35,000.00).

COUNT II

Charge: Insurance Fraud-Diverts/Embezzles Funds in Connection with Insurance Transaction
Minnesota Statute: 609.611.1(e)(1), with reference to:  609.52.3(1)
Maximum Sentence: 20 YEARS AND/OR $100,000
Offense Level: Felony

Offense Date (on or about): 09/01/2013

Control #(ICR#): 15000471

Charge Description: That during the time period of September 1, 2013 through May 30, 2014 in Hennepin
County, Minnesota, PAUL MICHAEL BARDINE, with the intent to defraud for the purpose of depriving
another of property or for pecuniary gain, diverted, misappropriated, converted, or embezzled funds of an
insured, Victim L.G., in connection with an insurance transaction, and the funds had a value in excess of
Thirty-Five Thousand Dollars ($35,000.00).
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COUNT III

Charge: Theft-By Swindle
Minnesota Statute: 609.52.2(a)(4), with reference to:  609.52.3(1)
Maximum Sentence: 20 YEARS AND/OR $100,000
Offense Level: Felony

Offense Date (on or about): 09/01/2013

Control #(ICR#): 15000471

Charge Description: That during the time frame of September 1, 2013 through February 4, 2014, in
Hennepin County, Minnesota, PAUL MICHAEL BARDINE obtained property or services from Victims S.
and B.G. by swindling them using artifice, trick, device or other means, and the property or services had a
value in excess of Thirty-Five Thousand Dollars ($35,000.00).

COUNT IV

Charge: Insurance Fraud-Diverts/Embezzles Funds in Connection with Insurance Transaction
Minnesota Statute: 609.611.1(e)(1), with reference to:  609.52.3(1)
Maximum Sentence: 20 YEARS AND/OR $100,000
Offense Level: Felony

Offense Date (on or about): 09/01/2013

Control #(ICR#): 15000471

Charge Description: That during the time period of September 1, 2013 through February 4, 2014 in
Hennepin County, Minnesota, PAUL MICHAEL BARDINE, with the intent to defraud for the purpose of
depriving another of property or for pecuniary gain, diverted, misappropriated, converted, or embezzled
funds of an insured, Victims S. and B.G., in connection with an insurance transaction, and the funds had a
value in excess of Thirty-Five Thousand Dollars ($35,000.00).

COUNT V

Charge: Theft-By Swindle
Minnesota Statute: 609.52.2(a)(4), with reference to:  609.52.3(1)
Maximum Sentence: 20 YEARS AND/OR $100,000
Offense Level: Felony

Offense Date (on or about): 12/01/2014

Control #(ICR#): 15000471

Charge Description: That during the time frame of December 1, 2014 through January 5, 2015, in
Hennepin County, Minnesota, PAUL MICHAEL BARDINE obtained property or services from Victim B.S.
by swindling her using artifice, trick, device or other means, and the property or services had a value in
excess of Thirty-Five Thousand Dollars ($35,000.00).

COUNT VI

Charge: Insurance Fraud-Diverts/Embezzles Funds in Connection with Insurance Transaction
Minnesota Statute: 609.611.1(e)(1), with reference to:  609.52.3(1)
Maximum Sentence: 20 YEARS AND/OR $100,000
Offense Level: Felony

Offense Date (on or about): 12/01/2014

Control #(ICR#): 15000471
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Charge Description: That during the time period of December 1, 2014 through January 5, 2015, in
Hennepin County, Minnesota, PAUL MICHAEL BARDINE, with the intent to defraud for the purpose of
depriving another of property or for pecuniary gain, diverted, misappropriated, converted, or embezzled
funds of an insured, Victim B.S., in connection with an insurance transaction, and the funds had a value in
excess of Thirty-Five Thousand Dollars ($35,000.00).
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STATEMENT OF PROBABLE CAUSE

 

Complainant has investigated the facts and circumstances of this offense and believes the following
establishes probable cause: 

In March 2015, Minnesota Department of Commerce Fraud Bureau Special Agent (SA) Joseph Boche
was assigned to investigate Defendant PAUL MICHAEL BARDINE regarding a fraudulent investment
scheme. The Defendant was formerly a licensed insurance agent in the State of Minnesota. According to
MN Department of Commerce records, the Defendant’s Resident Insurance Producer license became
inactive in August 2012. MN Department of Commerce Agents became aware of the Defendant after
being contacted on behalf of a client who had provided funds to the Defendant for a purported investment
opportunity. The client had previously purchased an annuity from the Defendant and was convinced by the
Defendant to cash in that annuity in order to fund the investment. Over the course of the investigation, SA
Boche became aware of other clients who were persuaded by the Defendant to cash in annuities and
provide the funds to the Defendant for a purported investment opportunity in 2013 and 2014. These clients
became concerned when they received no documentation of their investments and were not allowed
access to their funds. SA Boche learned that the Defendant lived and conducted business in Hennepin
County, Minnesota. Over the course of the investigation, Agents of the MN Department of Commerce
Fraud Bureau executed a search warrant at the Defendant’s residence, interviewed witnesses, and
obtained documentary evidence of the Defendant’s misappropriation of insurance funds and his fraudulent
investment scheme. The investigation revealed the following: 

VICTIM L.G. 

L.G. is a 52-year old female who first met the Defendant twenty to twenty-five years ago when he sold life
insurance to her and her late husband. After her husband’s death ten years ago, L.G. invested the life
insurance proceeds in an Allianz annuity sold to her by the Defendant. L.G. has no significant experience in
making investments or training in finances. 

In the summer of 2013, L.G. met the Defendant at his residence in the City of Minnetrista, Hennepin County,
Minnesota. At that time, the Defendant convinced L.G. to transfer her Allianz annuity to an annuity through
American Equity. L.G. agreed, and an associate of the Defendant’s facilitated the transfer of the Allianz
annuity to American Equity. 

Months later, in the Fall of 2013, the Defendant contacted L.G. and told her that the American Equity annuity
was not appropriate for her and that she should withdraw her money. The Defendant instructed L.G. on how
to cancel her American Equity annuity, telling her exactly what to write in her request to withdraw her money
so she could obtain the funds back without penalty. The Defendant drafted portions of the letter to American
Equity himself. The Defendant told L.G. not to tell American Equity that he was assisting her in the
withdrawal of funds from her annuity. While L.G. was attempting to get her American Equity annuity
refunded, the Defendant told L.G. that he had a better investment opportunity for her through his company,
O.B. Investment Group. 

L.G. did successfully withdraw her money from American Equity, receiving the first of two checks on
December 30, 2013, in the amount of $85,000, which she deposited into her personal checking account.
On January 8, 2014, L.G. met with the Defendant in the cafeteria of her employer, located in the City of
Minneapolis, Hennepin County, Minnesota, to discuss the Defendant’s new investment opportunity. The
Defendant provided L.G. with a handwritten agreement advising L.G. that she would receive an 8% rate of
return on her investment, and that her investment would be secured by a property the Defendant owned in
Buffalo Lake. The handwritten agreement further promised that the Defendant would provide L.G. with a
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quit claim deed for the Buffalo Lake property. The Defendant made oral representations that he was going
to use her money to invest in businesses around Mound. 

In reliance on the Defendant’s representations and pursuant to his instructions, L.G. withdrew $85,000 from
her personal checking account and deposited it into the Defendant’s O.B. Investment account with Wells
Fargo Bank on January 10, 2014. Prior to L.G.’s deposit, the O.B. Investment account had a balance of
$0.82. On January 11, 2014, the Defendant transferred $5,000 from the O.B. Investment account to his
personal checking account with Wells Fargo Bank. Prior to that transfer, the Defendant’s personal checking
account had a negative balance of $-84.33. On January 11, 2014, the Defendant transferred another
$5,500.00 from the O.B. Investment account to his personal checking account. The Defendant further
withdrew $32,525.00 from the O.B. Investment account as a cashier’s check payable to My Bridge Loan
(Pawn America). On January 16, 2014, the Defendant withdrew $8,099.01 from the OB Investment account
in the form of a cashier’s check made payable to the Renville County Auditor Treasurer. This check was
used to pay a property tax judgment against the Defendant. Throughout the month of January 2014, the
Defendant made withdrawals from the O.B. Investment account for retail purchases, utilities, health club
dues, and personal medical bills. By January 23, 2014, L.G.’s $85,000.00 purported investment that was
deposited into the O.B. Investment account was down to $20,907.80. 

L.G. received a second check from the American Equity annuity on April 28, 2014, for $15,000. Per the
Defendant’s instructions, L.G. deposited that $15,000 in the O.B. Investment account. On April 29, 2014,
the Defendant transferred $1,000.00 from the O.B. Investment account into his personal account. On May
1, 2014, the Defendant transferred $7,000.00 from the O.B. Investment account into his personal account,
followed by another $6,500.00 on May 2, 2014. By May 30, 2014, the balance on the O.B. Investment
account was $186.00. 

L.G. never received the quit claim deed to the Defendant’s Buffalo Lake property. The only funds L.G.
received in return for her $100,000 purported investment with the Defendant was $3,000.00 which the
Defendant paid L.G. on January 5, 2015. The investigation revealed that the $3,000.00 paid to L.G. came
from funds that were swindled from another victim, B.S. 

VICTIMS S. and B.G. 

S. and B.G. are a retired, married couple in their late 70’s. They met the Defendant in 2006 when he was
making a presentation on investments at a senior care center. Shortly after that presentation, the Defendant
met with S. and B.G. at their home and he sold them an American General annuity for $150,000. Neither S.
nor B.G. has any other experience with investments or any training regarding finances. Sometime prior to
2013, the Defendant advised the G.’s to move their annuity from American General to Allianz. S. and B.G.
did not know the reason for the transfer. They continued to meet with the Defendant approximately one time
per year at their residence. 

The Defendant contacted the G.’s in the summer of 2013, and met with them in their home. At that time, the
Defendant told them that they needed to move their annuity from Allianz to American Equity. The Defendant
completed the paperwork for them to surrender the Allianz annuity, and an associate of the Defendant’s
completed the paperwork for the G.’s to purchase the new American Equity annuity. S. and B. G. did not
understand why they needed to change the annuity, but did so because they trusted the Defendant’s
advice. 

Several months later in 2013, the Defendant contacted the G.’s again and told them that he had a better
investment deal for them. The Defendant met with S. and B.G. in their home and promised them a 13%
rate of return if they invested with him. The Defendant told them that their investment would be secured by a
cabin that he owned in Buffalo Lake. The Defendant requested a $105,000 investment and persuaded the

5



G.’s to cash in their American Equity annuity as a source of funds. The Defendant told S.G. exactly what to
say to American Equity in order to receive her funds back without penalty. The Defendant handwrote an
agreement regarding the purported investment. S and B.G. did not receive a copy of the handwritten
agreement. Commerce Agents later recovered a copy of the handwritten agreement with S. and B. G. from
the Defendant’s home. The handwritten agreement referenced receiving $105,000 from the G.’s for
property in Buffalo Lake and promised to provide a quit claim deed for the property. 

S.G. subsequently received $120,000 back from cashing in the American Equity annuity and deposited it
in their personal checking account. Pursuant to the Defendant’s instructions, S.G. wrote a check for
$105,000 to O.B. Investments and mailed it to the Defendant at his home, located in the City of Minnetrista,
Hennepin County, on January 29, 2014. The Defendant deposited that check into the O.B. Investment
account on January 30, 2014, using a Wells Fargo branch bank in the City of Eden Prairie, Hennepin
County, Minnesota. On February 4, 2014, the Defendant withdrew $4,200.00 from the O.B. Investment
account and deposited it in his personal account. On that same day, the Defendant withdrew $130,000
from the O.B. Investment account and used it to pay his mortgage on his Minnetrista residence. Following
the Defendant’s withdrawals on February 4, 2014, the O.B. Investment account was left with a balance of
$13.75. 

S. and B.G. never received any funds in return for their $105,000.00 purported investment with the
Defendant and never received the quit claim deed for his Buffalo Lake property. 

VICTIM B.S. 

B.S. is a retired, 79-year old woman, who met the Defendant in 2003 at a senior center in Mound. The
Defendant represented himself as a retirement specialist and sold B.S. an annuity. B.S. has no significant
investment experience or training in finances. 

In 2014, B.S. met with the Defendant at her residence. The Defendant told B.S. about an opportunity to
invest in his business, O.B. Investment Group, and promised a 6% rate of return for her investment. The
Defendant persuaded B.S. to cash in her Allianz annuity to fund the new investment. The Defendant filled
out forms for B.S to sign and send to Allianz. The Defendant instructed B.S. to contact her when she
received the funds back from Allianz. 

B.S. received $60,000 back from the Allianz annuity around December 10, 2014, and deposited it into her
personal account. Pursuant to the Defendant’s instructions, B.S. contacted the Defendant and wrote a
$60,000 check to O.B. Investments. B.S. received a second check from the Allianz annuity on December
30, 2014, for $6,987.40. B.S. followed the same instructions and wrote a $6,987.40 check to O.B.
Investments. The Defendant picked up both checks from B.S. at her residence. On December 30, 2014,
the Defendant provided B.S. with a handwritten agreement where he acknowledged receiving $66,987.40
from her and agreed to pay a 6% rate of return. The written agreement referenced the Buffalo Lake
property and promised to provide B.S. with the quit claim deed for the property. 

The Defendant deposited the $60,000 check from B.S. in the O.B. Investment account on December 11,
2014, using a Wells Fargo branch bank in the City of Excelsior, Hennepin County, Minnesota. Prior to that
deposit, the balance on the O.B. Investment account was $1.00. On December 15, 2014, the Defendant
transferred $5,000.00 from the O.B. Investment account to his personal account. On December 16, 2014,
the Defendant withdrew $58,135.00 from the O.B. Investment account as a cashier’s check to My Bridge
Loan (Pawn America). On January 2, 2015, the Defendant deposited $11,987.40 into the O.B. Investment
account, which included the second $6,987.40 check from B.S., using a Wells Fargo branch bank in the
City of Mound, Hennepin County, Minnesota. On January 5, 2015, the Defendant transferred $10,000 from
the O.B. Investment account to his personal account, and withdrew $3,000.00 in cash. Following the
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Defendant’s withdrawals, the O.B. Investment account was left with a balance of $109.63. 

B.S. never received any funds in return for her $66,987.40 purported investment with the Defendant and
never received the quit claim deed for his Buffalo Lake property. 

SUMMARY: 

Based on the above investigation, MN Department of Commerce Fraud Bureau Agents learned that the
Defendant unlawfully obtained a total of $271,987.40 from the listed victims. In sum, the Defendant used his
position of trust with each victim and the promise of a high rate of return to swindle each victim into giving
him large sums of money. The Defendant gained access to those funds by persuading each victim to cash
in an annuity which he previously sold to them. The Defendant’s Resident Insurance Producer License was
inactive at this time when he advised the victims to cash in their annuities and helped facilitate the
withdrawal of those funds. Instead of investing the victims' funds as promised, the Defendant immediately
used the victims’ funds to pay off personal debt and expenses and in doing so, exhausted the victims'
funds.
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SIGNATURES AND APPROVALS

Complainant requests that Defendant, subject to bail or conditions of release, be:
(1) arrested or that other lawful steps be taken to obtain Defendant's appearance in court; or
(2) detained, if already in custody, pending further proceedings; and that said Defendant otherwise
be dealt with according to law.

Complainant declares under penalty of perjury that everything stated in this document is true and
correct. Minn. Stat. § 358.116; Minn. R. Crim. P. 2.01, subds. 1, 2.

Complainant Joseph K Boche Electronically Signed:
03/16/2016 07:25 AM
Ramsey County,  Minnesota

Special Agent
85 7th Place East
Suite 500
St. Paul, MN 55101
Badge: 111

Being authorized to prosecute the offenses charged, I approve this complaint.

Prosecuting Attorney Electronically Signed:
03/11/2016 10:47 AM

Sarah Stennes
300 S 6th St
Minneapolis, MN 55487
(612) 348-5550
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FINDING OF PROBABLE CAUSE
From the above sworn facts, and any supporting affidavits or supplemental sworn testimony, I, the Issuing Officer, have

determined that probable cause exists to support, subject to bail or conditions of release where applicable, Defendant’s arrest

or other lawful steps be taken to obtain Defendant’s appearance in court, or Defendant’s detention, if already in custody,

pending further proceedings. Defendant is therefore charged with the above-stated offense(s).

SUMMONSX
THEREFORE YOU, THE DEFENDANT, ARE SUMMONED to appear on ________ ___, _____ at _____ AM/PM
before the above-named court at 401 Fourth Avenue S, Minneapolis, MN 55415 to answer this complaint.

IF YOU FAIL TO APPEAR in response to this SUMMONS, a WARRANT FOR YOUR ARREST shall be issued.

WARRANT

To the Sheriff of the above-named county; or other person authorized to execute this warrant: I order, in the name of the State

of Minnesota, that the Defendant be apprehended and arrested without delay and brought promptly before the court (if in

session), and if not, before a Judge or Judicial Officer of such court without unnecessary delay, and in any event not later than

36 hours after the arrest or as soon as such Judge or Judicial Officer is available to be dealt with according to law.

Execute in MN Only Execute Nationwide Execute in Border States

ORDER OF DETENTION

Since the Defendant is already in custody, I order, subject to bail or conditions of release, that the Defendant continue to be
detained pending further proceedings.

Bail:  $75,000.00
Conditions of Release:  

This complaint, duly subscribed and sworn to or signed under penalty of perjury, is issued by the undersigned Judicial Officer
as of the following date: March 16, 2016.

Judicial Officer Bev Benson
Judge

Electronically Signed: 03/16/2016 09:38 AM

Sworn testimony has been given before the Judicial Officer by the following witnesses:
 

COUNTY OF HENNEPIN
STATE OF MINNESOTA

State of Minnesota
Plaintiff

vs.

PAUL MICHAEL BARDINE
Defendant

LAW ENFORCEMENT OFFICER RETURN OF SERVICE
I hereby Certify and Return that I have served a copy of this

Summons upon the Defendant herein named.

Signature of Authorized Service Agent:

9


